
 

Gospodarska klima v Sloveniji je bila novembra 2020 na obeh ravneh nižja: na mesečni ravni za 6,8 odstotne točke, na letni 

pa za 16,0 odstotne točke. Na znižanje vrednosti kazalnika gospodarske klime na mesečni ravni so vplivali vsi kazalniki, 

predvsem pa kazalnik zaupanja v storitvenih dejavnostih (ta je bil nižji za 4,0 odstotne točke). Drugi kazalniki zaupanja so upadli 

marginalno, med 0,2 in 1,1 odstotne točke. Nekoliko bolj podroben vpogled v vprašalnik pri storitvenih dejavnostih kaže, da 

se je tekoče povpraševanje ohladilo na avgustovsko raven, padec pa izvira predvsem iz pričakovanj o prihodnjem poslovanju. 

Indikator zaposlovanja se je le nekoliko znižal. Indikator tekočega povpraševanja v kopenskem prometu je bil na februarskem 

nivoju, v hotelirski dejavnosti pa nekje med marcem in aprilom. V telekomunikacijskih in poštnih dejavnostih se je tekoče 

povpraševanje celo nekoliko krepilo, enako tudi pri visoko-strokovnih dejavnostih (projektiranja, znanstveno raziskovanje). 

Izjemno velik padec tekočega povpraševanje je bil v segmentu iger na srečo in športnih ter drugih prostočasnih dejavnostih 

ter pri drugih poslovnih dejavnostih. Pomen zadnjih dveh skupin dejavnosti je na nacionalnem nivoju majhen (380 mio EUR 

dodane vrednosti oz. 0,8 % BDP), kar izvira iz težav pri merjenju neregistriranega dela gospodarstva (delež sive ekonomije je 

višji kot v drugih segmentih) ter dejstva, da te dejavnosti opravljajo tudi redno zaposlene osebe kot dopolnilno dejavnost.  

Oktobra zajezitveni ukrepi še niso pomembno poslabšali gospodarske slike v Sloveniji, saj je bila poraba električne energije 

medletno nižja le še za 2 %. Na osnovi teh podatkov ocenjujemo, da bo industrijska proizvodnja v predelovalnih dejavnostih 

le malo pod nivojem z oktobra 2019.  

Proizvodnja električne energije je bila na drugi strani višja kar za 111 %, kar je posledica tako dejstva, da je bila NEK v oktobru 

2019 v remontu kot visoke vodnatosti rek zaradi obilnih padavin, kar je povečalo proizvodnjo v HE za 167 %.  Oskrba s tekočimi 

energenti se je oktobra pričakovano znižala. Pri petrolejskem gorivu za reaktivne motorje je bila nižja za 61 %, pri ekstra lahkem 

kurilnem olju za 42 % (prebivalstvo se je z njim založilo že v spomladnih mesecih ob visokih padcih cen), oskrba z motornim 

bencinom za 24 % in dizelskim gorivom za 10 %. Pri zemeljskem plinu je bila oskrba višja za 6 %, predvsem zaradi večje porabe 

v industriji.  

Avstrijski indeks nabavnih managerjev v predelovalnih dejavnostih se je novembra nekoliko znižal, kljub rasti tekoče 

proizvodnje, novih naročil in izvoza. Znotraj industrije je bolj prizadet sektor proizvodnje potrošnih dobrin, še posebej pri 

izdelkih, ki jih potrošnik kupuje priložnostno, predvsem prek sektorja gostinstva in malih trgovin. Pričakovanja o zvišanju 

proizvodnje v prihodnjih 12 mesecih so ostala pozitivna, kar pomeni, da avstrijska podjetja menijo, da drugi val ne bo bistveno 

zmanjšal povpraševanja po izdelkih. Industrija je oktobra deveti zaporedni mesec zniževala zaposlenost. Višje cene nekaterih 

surovin že zvišujejo stroške proizvodnje v kovinski industriji (višje povpraševanje Kitajske ima pomemben vpliv), prav tako pa 

se daljša rok dobave tako pri surovinah kot tudi pri drugih polproizvodih (največ po aprilu 2020).   

 

Ameriški sestavljeni indeks nabavnih managerjev je bil novembra najvišje v zadnjih petih letih in pol, kar odraža izjemen 

porast optimizma v industriji (56,7) in storitvah (57,7). Zaposlenost se je pomembno povečala, kar izvira iz drugačne dinamike 

na ameriškem trgu dela (podporni ukrepi niso toliko prispevali k ohranjanju brezposelnosti kot v EU-27, ki je močno narasla 

ter se zdaj hitro znižuje). Nabavne cene so se izrazito povečale, kar je izviralo pretežno iz zamud pri dobavah izdelkov ter višjih 

cen surovin na svetovnih trgih. Vrednost celotnih naročil se je močno povečala in je izvirala pretežno iz višjih naročil na 

domačem trgu. Storitvena inflacija (končne cene storitev) je zgodovinsko gledano močno narasla, v proizvodnji je bila najvišja 

v zadnjih dveh letih. Pričakovanja o skorajšnjem cepljenju prebivalstva in koncu negotovosti, povezane s predsedniškimi 

volitvami, so dvignili optimizem na najvišji nivo po maju 2014. 

Sestavljeni indeks nabavnih managerjev v območju evra je bil novembra (45) precej nižji kot oktobra (50), pri čemer je 

storitveni indikator upadel kar z 47 na 41. Padec v storitvah je bil podoben mesecu maju, medtem ko je industrija še povečevala 



 

proizvodnjo. Sektor osebnih storitev, potovanj in prodaje sezonskih potrošniških izdelkov je zaradi zajezitvenih ukrepov najbolj 

prizadet. Stanje v nemškem gospodarstvu je ostalo boljše kot v francoskem, predvsem zaradi večje usmerjenosti na kitajski trg 

ter v sektorje, ki jih zamik v velikih investicijah ni toliko prizadel. To tudi pomeni, da bi morala francoska industrija beležiti 

porast povpraševanja potem, ko se bo negotovost z potekom pandemije zmanjšala.  

Nemški IFO indeks potrjuje, da se je novembra ocena o gospodarskem stanju v Nemčiji ohranila na oktobrski ravni, poslabšal 

pa se je predvsem del, povezan s pričakovanji. Nemška industrija in gradbeni sektor sta novembra beležili višjo realizacijo kot 

v oktobru, storitveni sektor pa je prvič po juniju zopet zaznal padec. Pri tem je IFO izdal študijo, ki kaže, da premajhna 

intenzivnost zajezitvenih ukrepov podaljšuje čas do zniževanja števila obolelih v Nemčiji in ogroža novoletno trgovsko sezono. 

Tako nemški politiki predlagajo znižano število učencev, ki obiskujejo šole ali celo njihovo zaprtje (te so v Nemčiji pretežno 

odprte) ter zaprtje nekaterih storitvenih dejavnosti (več na: https://www.ifo.de/publikationen/2020/aufsatz-zeitschrift/wenn-

menschen-keine-menschen-treffen-simulation).  

Zaposlenost v zasebnem sektorju se je v območju evra še vedno zniževala (deveti zaporedni mesec), vendar le marginalno, 

podobno kot oktobra. Podjetja so poskušala povečevati prodajo z večjo uporabo popustov, kar je znižalo povprečno ceno 

storitev. Podobno kot v ZDA so tudi evropska podjetja beležila težave zaradi pomanjkanj ključnih surovin, ki so ovirala tekočo 

proizvodnjo. Roki dobave so bili najdaljši po maju 2020. Evropski nabavniki so bili optimistični glede prihodnosti, tudi zaradi 

novic o skorajšnji dobavi cepiva, vendar je bila raven optimizma nižja kot v ZDA in je v pretežni meri izvirala iz industrijskega 

sektorja.  
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